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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALTE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI
SUL BILANCIO DELL’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2019
(AI SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2, C.C.)

Signori Azionisti,
il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2019, unitamente alla Nota esplicativa
ed alla Relazione sulla Gestione degli Amministratori a corredo delio stesso, & stato approvato ed a noi
consegnato da parte del Consiglio di Amministrazione in data 12 marzo 2020.

Nelle Note esplicative, che contengono le informazioni previste dall’art. 2427 del Codice Civile,
vengono fra I’altro illustrati i principi di redazione e i criteri di valutazione adottati per la formazione
del Bilancio. Nella Relazione degli Amministratori sulla Gestione sono riepilogati i fatti di rilievo
dell’esercizio cosi come previsto nell’art. 2428 del Codice Civile, i principali rischi e incertezze di
Save S.p.A. e del Gruppo e si da conto dell’evoluzione prevedibile della gestione anche alla luce
dell’emergenza sanitaria in corso derivante dal virus CO —-VID 19.

In particolare, il Collegio da atto il Bilancio di Esercizio & stato redatto nel rispetto degli
“International Financial Reporting Standards™ (IFRS) adottati dall’Unione Europea ed in vigore alla
data di redazione,

Non essendo stato demandato al Collegio il controllo analitico di merito sul contenuto del Bilancio, la
vigilanza ¢ stata effettuata sull’impostazione generale degli stessi e sulla loro generale conformita alla
legge per quanto riguarda formazione e struttura. A tale riguardo non si hanno osservazioni da riferire.

Durante I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 il Collegio Sindacale ha svolto i propri compiti di
vigilanza, di cui si riferisce nella presente relazione, secondo quanto previsto dalla vigente normativa e
nel rispetto dei principi di Comportamento raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili.
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Il Collegio Sindacale in carica, nominato dall’Assemblea del 19 aprile 2018, composto da cinque
Sindaci Effettivi e due Sindaci Supplenti terminerd il proprio mandato con I’Assemblea di
approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2020. Ai sensi dello Statuto Sociale, il Ministero
dell’Economia e delle Finanze e il Ministero delle Infrastrutiure e det Trasporti hanno nominato, con
nota pervenuta alla Societa, nell’ordine, in data 9 aprile 2018 e in data 15 marzo 2018, un Sindaco
Effettivo di propria speftanza nelle persone, rispeftivamente, del Dott. Pietro Contaldi e del Rag.
Maurizio Solaro.



Alla societa di revisione Deloitte & Touche S.p.A. & stato conferito in data 29 aprile 2014 I'incarico di
revisione legale dei conti (revisione contabile del bilancio di esercizio e del bilancio consolidato e
revisione contabile limitata della relazione semestrale) di Save S.p.A. fino all’approvazione del
bilancio al 31/12/2019.

1! Collegio Sindacale ha acquisito, nel corso dell’esercizio, le informazioni per lo svolgimento delle
proprie funzioni sia attraverso incontri con le strutture aziendali, sia in virtt di quanto riferito nel corso
delle riunioni del Consiglio di Amministrazione, del Comitato Controllo e Rischi, del Comitato per la
Remunerazione.

In particolare il Collegio Sindacale da atto, nel corso dell’esercizio 2019, di aver:
- partecipato alla riunione assembleare del 18 aprile 2019;

- partecipato a tutte le riunioni del Consiglio di Amministrazione ed oftenuto dagli
Amministratori informazioni sull’attivitd svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societd; net corso del 2019 il Consiglio
d’ Amministrazione si & riunito 6 (sei) volte;

- partecipato alle riunioni del Comitato Controlio ¢ Rischi e acquisito dall’Organismo di
Vigilanza (ODV) le periodiche relazioni sull’attivita svolta;

- espresso pareri ai sensi di legge ex art. 2389, comma 3, Codice Civile;

- acquisito adeguate informazioni in merito al settore di attivitd in cui opera la Societa, alle sue
strategie ¢ dinamiche aziendali, ai progetti in corso ed alla loro evoluzione;

- effettuato le verifiche periodiche di legge, tenendo nell’anno 7 (sette) riunioni collegiali;

- acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di propria competenza, sull’adeguatezza della
struttura organizzativa della Societd e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione,
tramite osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai responsabili della funzione
organizzativa e attraverso incontri con i funzionari preposti;

- verificato I’adeguatezza del sistema di controllo interno ¢ del sistema amministrativo-contabile,
nonché dell’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante ’ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni, dalla Societa
di Revisione Legale ¢ dali’esame di documenti aziendali. I} Collegio ricorda che il Consiglio di
Amministrazione detla Societd, in data 12 marzo 2020, facendo proprie le considerazioni ¢ le
evidenze del Comitato Controlio ¢ Rischi, ha valutato il sistema di controllo interno di Save
S.p.A., nel suo complesso, complessivamente adeguato ed efficace rispetto alle caratteristiche
della Societd, al conseguimento degli obiettivi aziendali e al profilo di rischio assunto; il
collegio non ha osservazioni al riguardo.

- valutato adeguate le scelte della Societd in merito alla propria funzione di Internal Audit;

- incontrato periodicamente, anche unitamente al Comitato Controllo e Rischi, il responsabile
della funzione Internal Audit, ricevendo informativa in merito agli interventi di audit operativi
pianificati per Pesercizio, nonché le Relazioni periodiche sulla valutazione del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi di Save S.p.A.;



- preso atto delie modalitd di gestione dei principali rischi aziendali, strategici e di processo del
Gruppo SAVE; incontrato i responsabili di Deloitte & Touche S.p.A., societa incaricata della
revisione legale del Bilancio d’esercizio ¢ del Bilancio Consolidato, sia per seguire I’esecuzione
delle attivita di revisione ed ottenere aggiornamenti in merito allo svolgimento delle stesse, sulla
sua indipendenza, nonché per operare lo scambio di informazioni sulle rispettive attivita;

- conferito con gli esponenti del Collegio Sindacale delle principali societd partecipate, in
particolare, Aer Tre S.p.A., Marco Polo Park S.r.l, e Triveneto Sicurezza S.r.l., per scambiare
informagzioni sull’attivita delle stesse;

- valutato I’adeguatezza del metodo di processo attuato per la verifica della recuperabilitd del
valore delle attivita (I’impairment test) relativo sia alla CGU (Cash Generating Unit), Aer Tre
S.p.A., sia alle partecipazioni minoritaric in Aeroporto Valerio Catullo S.p.A. e quella del
valore di concessione relativo alla quota di partecipazione, anch’essa minoritaria, nel Gruppo
Airest. Le relative valutazioni hanno confermato valori recuperabili superiori ai valori contabili;
i test di impairment ¢ i risultati sono stati esposti in modo analitico nel paragrafo delle Note
Esplicative al Bilancio Consolidato “Verifica della recuperabilitd del valore delle attivita o di

gruppi di attivitad”, a cui si rinvia;

- vigilato, per quanto di propria competenza, sul processo di predisposizione dell’informativa
finanziaria della Societa che ha predisposto inoltre anche una relazione di natura non finanziaria
in ordine alla quale non abbiamo osservazioni né di forma, né di contenuto;

- Gli Amministratori, nella loro Relazione sulla Gestione, ¢ nella nota esplicativa forniscono
informativa, in ordine alle operazioni con parti correlate e infragruppo;

- 1l Collegio Sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e /o inusuali, comprese quelle
effettuate con parti correlate o infragruppo.

Nel corso dell’attivita di vigilanza del Collegio, svolta secondo le modalita sopra descritte, non sono
emersi fatti significativi che ne richiedano la segnalazione.

La societd Deloitte & Touche S.p.A. in data 31 marzo 2020 ha emesso le proprie Relazioni sul
Bilancio d’Esercizio e sul Bilancio Consolidato senza rilievi o limitazioni, precisando che a suo
giudizio “il bilancio d’esercizio fornisce una rappreseniazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale ¢ finanziaria della Societc al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di
cassa per [esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adoitati dall’Unione Enropea”; ha rilasciato, inoltre, un giudizio di coerenza della relazione
sulla gestione con i bilanci e di conformita della stessa alle norme di legge.

Nell’esercizio delle proprie funzioni il Collegio Sindacale ha, in particolare, vigilato sull’osservanza
della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione, assicurandosi
che le operazioni deliberate e poste in essere dal Consiglio di Amministrazione fossero conformi alla
legge ed allo statuto sociale e non fossero manifestamente imprudenti o azzardate;

Dall’attivita svolta dall’Organismo di Vigilanza non sono emerse circostanze o carenze di natura tale
da comportare obblighi di segnalazione.

L’attuale Consiglio d’Amministrazione, nominato dall’ Assemblea dei soci del 24 ottobre 2017 per un
periodo di tre esercizi, fino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2019, € composto da 11
membri.



Con riferimento ai fatti i particolare rilievo relalivi all'esercizio 2019, it Consiglio cvidenzia tya
Paltro che:

- nel mese di giugno 2019 ¢ stato dato corso alla formalizzazione dellaccordo per 1o cessione del
50% di SAVE Cargo S.p.A. con consepuente perdita del conirollo ¢ usehta dal perimetro di
consolidantento;

- & proseguita la realizzazione dei rilevanti investimenti programmati, che nel 2019 & ammontata
a civea 182 wilioni.
Al eventi di minor rilevanza, nonchd (utti i principali dati delle societd parlecipate e gli aspeit
salienti del quadvo normativo, sono pid anafiticamentc richiamati nedlz Reluzione sullz Gestione del
Cousiglio di Amministszione e nelle note esplicative al Bilancio di Save S.pA. per Pesercizio 2019,
alle quali si vimanda per maggiori ragguaphi in mevito,

Nel pavageafo " Foiti di rilivvo intervenndi dopo lo ehiusire dell 'esercizio ¢ notizic sulle prevedibile
evoluzione defla gestione™ V'organo amnminisirativo richiama pli effelt conseguenti alla diffusione del
vitus Co — Vid 19 ed alle consepuenti misure restvittive per it suo confenimento poste in essere da
pare delle anloritd pubbliche dei paesi interessati, che hauno comportato, tra Paltro, una riduzione del
waflico significativa nel sistema aeroportuale Venczia -~ Treviso, A rigeardo, fornisce inolire evidenza
del piano di azioni in coyso di elaborazione per la mitigazione depli effetti sopra cliati incentraso
prevalentemente sulla rivisitszione degli investimenti provisti nell’esercizio e contrazione dei costi di
gestione vitenmuti non indispensubili anche ativaverso la tempestiva attivazione defla Cassa Integrazione
Guadagno a tutela del personale dipendente.

Save S.p.A. ¢ sogpelta ad altivitd di direzione ¢ coordinamento da parte di Milione S.p.A., ai sonsi
degli artt. 2497 e ss c.c.; 1a verifica circa la sussistenza o meno di attivita di divezione ¢ coordmamento
da parte di Milione Sp AL, o di altro sopgello, nei confrontl di Save Sp.A, & avvenuia durante la
tunione del Consiglio di amministvazione tentasi i 5 febbraio 2019, | docamnenti di bilancio, ai sensi
detl'ast, 2497 bis conuna 4 del Codice Civile, viportano i dati essenziali del bilancio al 311272059
della societd Milione S.p.A.

Alls Juce di quanto precede il Collepio Sindacale esprime parere favorevole all’approvazione del
biligio ehiusoe al 31 dicembre 2019, chie ovidenzia un utile di csercizio di care 64,367 miliont od alla
destinazione delo stesso come propostaVi dal Consighio di Amminisirazione,

Venezia-Tessera, 31 marzo 2020

Peril Collegio Sindacale

Dott. Piewo Comaldi (Presidentc)

Dol Nicola Broggt (Sindaco effetlivo)

Dott, Paolo Caprot(i (Sindaco effeltivo)

Rag. Mawyjzio Solaro (Sindaco effettiva) ™" //C s

Doll. Antonic Mastranpelo (Sindaco effettivo)




